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No relatério deste més, apresentamos a evolucdao do Fundo CARE11, além de informar ao mercado e aos
cotistas sobre os eventos que ocorreram no més de maio, prezando pela transparéncia e exatiddao das informacdes
publicadas. Para uma melhor compreensdao do Fundo e sua evolucdo, recomendamos a leitura dos relatérios mensais
de margo e abril de 2021, publicados no site da Zion e em nossas redes sociais. Desta forma, é possivel compreender a

estratégia de investimentos do CARE11 e as Ultimas operagdes realizadas pelo Fundo.
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Fonte: Zion Invest; Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios LTDA; CVM.
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Recebimento de Dividendos pelas Investidas

Em maio, o Fundo recebeu de suas investidas o total de R$ 108.544,00 em dividendos, conforme ilustramos

no quadro abaixo:

CPG EMPREENDIMENTOS (Vale do Cerrado) Total de dividendos
R$ 68.544,00 recebidos pelo CARE11

em maio de 2021

ROVER EMPREENDIMENTOS (Parque das Allamandas)
RS 40.000,00

Pagamento de Dividendos aos Cotistas

No dia 07 de junho de 2021, conforme comunicado pela Planner Trustee, na qualidade de administradora do
CARE11, houve a distribuicdo de rendimentos pelo Fundo ao valor de R$0,00167723 por cota. Essa distribuicdo se deu
por conta das vendas de uma parte da participacao do Fundo na Cortel Holding S.A., uma das investidas do CARE11 — as
vendas aconteceram nos meses de margo e abril. Seguindo desta forma, no més de maio a administradora informa ao

mercado as seguintes distribuicdes de dividendos:

Valor do provento pago por cota Valor do provento pago por cota
Periodo de referéncia: abril Periodo de referéncia: maio
Data do pagamento: 14/05/2021 Data do pagamento: 15/06/2021

Fonte: Zion Invest; Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios LTDA; CVM.
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Fato Relevante

No dia 02 de junho de 2021, a Planner Trustee, administradora do CARE11, informou ao mercado, via Fato
Relevante, a ultima operagdo realizada pelo Fundo. Abaixo, segue transcrito parte do comunicado, que pode ser
encontrado na integra na plataforma Fundos.net:

“O Fundo Brazilian Graveyard and Death Care Services Fll participou de aumento de capital do Grupo Cortel realizado no dia
02 de junho de 2021, através da subscrigdo e integralizagdo de 413.547 ag¢des ordindrias, nominativas e sem valor nominal do Grupo
Cortel no valor de RS26.112.000,00 pagas através da conferéncia ao capital social do Grupo Cortel de 332.928 acdes de emisséo da
CPG Empreendimentos S.A. (“CPG”) de titularidade do Fundo, representativas de 16,32% de sua participagdo na CPG.

A CPG Empreendimentos S.A. é a administradora do Cemitério Complexo Vale do Cerrado — investida do Fundo CARE11
localizada na cidade de Goidnia.

Considerando a Operagdo, a participagéo atual do Fundo no Grupo Cortel passa a ser de 1.838.885 ag¢les representativas de
18,09% do capital total da Cortel Holding S.A. Além disso, o Fundo deixa de deter participagdo direta na CPG, passando a ter
participagdo indireta por meio do Grupo Cortel, o qual passa a ser titular, a partir da presente data, de 35,99% do capital social total e

votante da CPG Empreendimentos S.A.”

Detalhamento da Operacao

Antes dessa operacdo, a Cortel possuia o total de 9.502.462 a¢Ges ordinarias representando a totalidade de seu
capital. Deste total, o CARE11 detinha 1.425.338 ac¢des, representativas de 15% do capital total da Cortel.

Apds a operacdo, o total de agdes da Cortel passou a ser de 10.165.196 a¢des ordindrias, com um aumento de
capital no valor financeiro de RS 41.846.039,22, representado por 662.734 novas a¢des. Deste aumento de capital, o
CARE11 subscreveu 413.547 novas agoes, passando a deter um total de 1.838.885 acdes da Cortel, representativas de
18,09% do capital total da empresa.

O valor da acdo, para efeito de aumento de capital, foi de R$63,14. Desta forma, o valor total da Cortel foi
avaliado apds o aumento de capital em R$641.830.475,40 e a participacdo do CARE11l na empresa avaliada em RS
116.107.198,90.

Do valor financeiro de R$41,846 MM acima mencionado, o valor financeiro da parte do CARE11 foi de
R$26.112.000,00, feito através da troca de 16,32% das a¢des da CPG Empreendimentos (“Vale do Cerrado”) detidas pelo
CARE11. A totalidade do capital da CPG foi avaliada pela Cortel em R$160.000.000,00. Com a operacdo, o CARE11 deixa
de ter participacdo direta na CPG, passando a deter participa¢do indireta através da Cortel, que segue consolidando o
mercado de death care no Brasil e expandindo sua operag¢do para mais um estado do pais.

A Cortel comprou também, em dinheiro, mais 9,83% do capital da CPG, pelo montante de R$15.734.039,22, -
pagos com desembolso de caixa - finalizando a operagao com o total de 35,99% do capital da CPG.

Fonte: Zion Invest; Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios LTDA; CVM.
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Ganho de Capital

O Fundo CARE11 havia adquirido 15% das acdes da Cortel por aproximadamente R$52,50 milhdes; e o custo de
aquisicdo dos 16,32% das a¢des da CPG foi de cerca de R$18,85 milhdes, sendo assim, o preco pago pelo fundo nos dois
ativos totaliza R$71,348 milhdes (sem contar os dividendos pagos por estes dois ativos ao longo do tempo).

Apds o aumento de capital e a conclusdao da operagdo, as 1.838.885 acOes do Grupo Cortel detidas pelo
Fundo CARE11 estdo avaliadas em R$116.107.198,90, ou seja, um retorno de 62,7% em rela¢do ao valor inicialmente
investido de R$71,348 milhdes nas empresas.

Atualmente, apenas o valor das a¢des da Cortel no CARE11 equivalem a R$0,6491 por cota. O investimento

na Companhia representa aproximadamente 33,80% do patrimdnio liquido total do Fundo. O ganho de capital a

realizar das a¢des da Cortel para o Fundo é de R$44,72 milhdes (ganho de capital por cota a realizar de R$0,25/cota).

Visao da Gestora

Com a estratégia da ZION Invest, o fundo CARE11 fomentou e incentivou a Cortel a realizar compras de ativos
com suas proprias a¢des. Assim, o fundo trouxe o Vale do Cerrado para a Cortel. No Vale do Cerrado (CPG), a Cortel
passou a ser a principal sécia e fara parte da gestdo futura do Cemitério Vale do Cerrado, podendo contribuir para o
crescimento desta empresa no estado de Goias.

Como proposta de valor aos nossos cotistas, entendemos que aumentar nossa participacdo em Cortel pelo
aporte de ativos é a estratégia que trara maior retorno e que facilitarad a liquidez do CARE11 através da liquidez futura
das acOes da Cortel. Tal estratégia também acelerard o processo de consolidacdo da Cortel no mercado de Death Care
no Brasil.

Na visao da Zion Invest, o processo de consolidagdo esta apenas come¢ando. A geragdo de valor futura do
business Death Care, no tempo, deve ser igual ou maior do que a geracao futura do negdcio de Health Care, que
comec¢ou muito antes e hoje esta a todo vapor. A légica da geracdo de valor do business comeca com o fator
demografico do comeco do envelhecimento populacional — o mercado Health Care, com 3 de seus principais players do
mercado ja listados na B3, em pleno processo de aquisicdes e com precos super inflados pela disputa. Em um segundo
momento, no horizonte de 20 anos para frente, o crescimento da mortalidade sobe mais que a natalidade — neste
ponto, o crescimento do Heath Care se estabiliza, mas o crescimento do Death Care segue constante e crescente, tanto
em numeros de servigos quanto em aumento real de prego por escassez.

Para os proximos meses, a Gestora espera que a estratégia e parceria com o Grupo Cortel continue trazendo

bons frutos para ambos, com novas operagdes, novos socios e novas pragas sendo exploradas.

Fonte: Zion Invest..
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DISCLAIMER

AOS INVESTIDORES E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO
DO FUNDO, ESPECIALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”.

OS INVESTIDORES ESTAO SUJEITOS AOS RISCOS DESCRITOS NO REGULAMENTO
DO FUNDO, OS QUAIS PODEM AFETAR A SUA RENTABILIDADE.

Esse material tem cardter meramente informativo. Nenhuma garantia, expressa ou implicita, pode ser
fornecida com relagdo a exatiddao, completude ou seguranca dos materiais, inclusive em suas referéncias aos valores
mobilidrios e demais assuntos neles contidos. Os materiais disponibilizados neste relatério ndo devem ser considerados
pelos receptores como substitutos ao exercicio dos seus préprios julgamentos e ndo suprem a necessidade de consulta
a profissionais devidamente qualificados, que deverao levar em consideracdo suas necessidades e objetivos especificos
a0 assessora-los.

Quaisquer dados, informacdes e/ou opinides estdo sujeitas a mudancgas, sem necessidade de notificacdo
prévia aos usudrios, e podem diferir ou ser contrarias a opinides expressadas por outras pessoas, areas ou dentro da
prépria Planner Trustee e/ou Zion Invest, como resultado de diferentes anélises, critérios e interpretacdes.

As informagdes contidas nesse material sdo fornecidas somente a titulo de informagdo. Nenhuma das
informagOes apresentadas deve ser interpretada como proposta, oferta ou recomenda¢do de compra ou venda de
quaisquer produtos e/ou servicos de investimento, nem como a realizagdo de qualquer ato juridico,

independentemente da sua natureza.
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