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1. DATA E HORARIO: 25 de setembro de 2017, 4s 10:30 horas MICROFILME

i LocaL: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 102 andar, cidade e estado de Sdo Paulo,
na sede da Planner Corretora de Valores S.A., instituicdo administradora do MCL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM  PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA (“Administradora” e “Fundo’,
respectivamente).

i, CoNvOcAGAD € PRESENGA: Dispensadas as formalidades de convocagdo, conforme
disposto na ICVM n2 578, tendo em vista a presen¢a do totalidade dos cotistas de Fundo
{“Cotistas”}, conforme assinaturas na Lista de Presenga. Compareceram também a esta
Assembleia os representantes do Administrador,

. ComposiGAO DA MEsA: Artur Martins de Figueiredo, Presidente, e Ariella Figueiredo
Oliveira, Secretaria.

V. ORDEM DO Dia: Deliberar sobre: (a) exclusdo do Comité de investimentos do Fundo; e
{b) autcrizacio a Administradora, para que adote todas as providéncias necessdrias para
implementacdo dos itens deliberados nesta Assembleia.

vi. DeuBeragOES: Submetidas a apreciacdo dos Cotistas e prestados os esclarecimentos
necessarios, os Cotistas aprovaram, por unanimidade de votos € sem qualguer ressalva: {a) A
exclusdo, no Regulamento do Fundo, do capitulo referente ao Comitd de Investimentos; e (b}
autorizou expressamente a Administradora, para que adote todas as providéncias necessarias para
implementacdo dos itens deliberados nesta Assembleia.

VIL. ENCERRAMENTO: Encerrados os trabalhos e lavrada esta ata, em forma de sumarie, foi a
mesma lida e assinada por todos os presentes que, achande-a conforme autorizaram sua

publicagdo com omissdo das assinaturas, em 3 [trés) vias de igual teor e forma. E copia fiel da ata
lavrada em livro proprio.

/// Arlella Riguéiredo Oliveira
_ Secretaria
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Civil de Pessoa Juridica da Capital « CNPJ: 45.565.314/0001-70
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Estado R$ 59,83 23/10/2017 e registrado, Hoje, em microfilma
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REGULAMENTO DO MCL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGBES MULTIESTRATEGIA

CNPIN212.288.012/0001-42

CAPITULO | - DO FUNDO, DEFINICOES E PUBLICO ALVO

Artigo 12: O MCL FUNDOQ DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA (“FUNDO”) é
um Fundo de investimento em Participa¢des constituido sob a forma de condominio fechade, com
prazc determinado de duragdo de 50 {cinquenta) anos, regido pelo presente Regulamento e seufs)
Suplemento(s), pela Instrugdo CVM 578 e demais disposigdes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.,

Paragrafo 12: Para ¢ efeito do disposto no presente Regulamento e nas disposices legais e
regulamentares que lhe sdo aplicdveis, considera-se:

ADMINISTRADOR: PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo, a
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.900 - 102 andar, inscrita na CNPJ sob o numero 00.806.535/0001-

54, auterizada pela CVM para o exercicio profissional de administracde de carteira de investimentos
conforme Ato Declaratdrio n® 3.585, de 2 de gutubro de 1995;

Auditor: a empresa de auditoria independente responsdvel pela auditoria das demonstragdes
financeiras do FUNDO;

BACEN: o Bance Central do Brasil;

Capital Comprometido: a soma de todos os Capitais Comprometides dos Cotistas;

Capital Comprometido do Cotista: o valor total que cada investidor, nos termos do respectivo
Instrumento Particular de Compromisso de Investimentg, tenha se obrigado a aportar em recursos
nc FUNDQ, mediante uma ou mais subscricdes e integralizacdes de Cotas, valor esse gue sera
corrigido diariamente com base na variagdo da taxa de juros do Depasito Interfinanceiro — DI,
divulgada pela CETIP 5.A. - Balcdo Organizade de Ativos e Derivativos.

Capital Integralizado: c valor total das Cotas subscritas e integralizadas;

Companhias Alvo: as sociedades andnimas, abertas ou fechadas, emissoras de titulos e valores
maohilidrios e que possam ser objeto de Propostas de Investimento pelo FUNDO;

Companhias Investidas: sio companhias que recebam investimento do Fundo, nos termos do
Regulamento.

COSIF: Plano Contahbil das InstituigBes do Sistema Financeiro Nacional;

Cotas: fragGes ideais do patrimdnio do FUNDO;
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istas: 0s investidores que venham a adquirir Cotas de emissdo do FUNDO:;

STODIANTE: PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na cidade de S3o Paulo, 3
enida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.500. 102 andar, inscrita no CNP) sob o nimero 00.806.535/0001

VM: a Comissdo de Valores Mobilidrios;

ata da Emissdo das Cotas: a data da primeira integralizagdo de Cotas em func¢ic de chamadas para
integralizagdo de Cotas, nos termaos do respectivo Suplemento deste Regulamento:

~ FUNDO: MCL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, com sede na

cidade de S3o0 Paulo, a Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900. 10¢ andar;

GESTOR: H11 Gestdo de Recursos 5.A., com sede na cidade de 530 Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 2.954, 9° Andar, Conj.93, Jardim Paulistano, CEP 1451-001, inscrita no CNP/MF sob a n®

97.543.940/0001-659;

INSTRUGAO CVM N° 539/13 — é a Instrucdo CVM n? 539, de 13 de novembro de 2013, que dispde
sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e operagdes ao perfil do cliente
conforme alterada.

Instrugdo CVM 400/03: a Instrugdo n? 400, editada pela CVM em 29 de dezembro de 2003, e suas
alteragbes posteriores, que dispde sobre as cfertas plblicas de distribuiciio de valores mobiliarigs,
nos mercados primario ou secundario;

INSTRUCAQ CVM N° 578/16 ~ ¢ a Instrucdo n° 578, editada pela CYM em 30 de agosto de 2016, que
dispde sobre a constituicde, o funcicnamento e a administracdo dos Fundos de investimente em

participagoes.
Instrugdo CVM 476/09: a Instrugdo n? 476, editada pela CVM em 16 de janeiro de 2009, e suas

alteragfes posteriores, que dispde sobre as ofertas publicas de valores mabilidrios distribuidas com
esforqos restritos € a negociagdo desses valores mobilidrios nos mercados regulamentados;

Instrumento Particular de Compromisso de Investimenta: significa cada instrumento particular de
compromisso de investimento, devidamente assinado pelo ADMINISTRADOR, aginda em nome do
FUNDO, bem cemo por 2 {duas) testemunhas, e por investidor que assim se compromete a
integralizar Cotas sempre gue houver chamadas para tanto por parte do ADMINISTRADOR:

Patrimbnio Liquido: Entender-se-d por patriménio liguido do FUNDO a sema do disponivel, mais o
valor da carteira, mais us valores a receber, menos as exigibilidades;

Periodo de Desinvestimento: o periodo que se inicia imediatamente apds o término do Periodo de
Investimentos e se encerra no final do Praza de Duragdo;

Periodo de Distribuigdo: o periodo de distribuicao de Cotas do FUNDO, devidamente indicado no
Suplemento a este Regulamento;

Periodo de Investimentos: o pericdo de 45 [quarenta e cinco) anos contados da primeira
integralizacdo de Cotas do FUNDO, o gual pode ser prorrogado mediante deliberacdo da Assembleia

Geral de Cotistaspor mais 2 (dois} anas;
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Pessoas Afiliadas: as pessoas controladas, sob controle comum ou que contralem o
ADMINISTRADOR;

Prazo de Duragdo: 0 prazo de duracdo do FUNDOQ sera de 50 anos;

Proposta de investimento: qualquer proposta de investimenta para aquisicdo de titulos e valores
mohilidrias de emissdo das Companhias Alve que seja submetida a Assembleia Geral de Cotistas;
Proposta de Desinvestimento: qualguer proposta de desinvestimento, por alienagdo, liquidagdo ou
outra forma, refalivamente aos titulos e valores mobilidrios de emissdo de Companhias Investidas ou
carteira de recebiveis de titularidade das Companhias Investidas, gue seja submetida 2 Assembleia
Geral de Cotistas;

Publico Alvo: investidores qualificados, nos termos da regulamenta¢do aplicavel, notadamente o
Artigo 9-B da Instrugdo CYM n2 539 e, se aplicdvel, o Artigo 42 da Instrucdo CVM n? 476/09, ndo
havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos investidores. Investidores ndo residentes poderdo
adquirir cotas do FUNDO, desde que devidamente registrados gerante a CVM, nos termos da
Resolucdo n? 2.689, de 26 de janeiro de 2000 do Conselhe Monetdrio Nacional e desde que se
engquadrem como investidores qualificados nos termaos da regulamentagdo da CVM;

BM&FBOVESPA: a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros;

Suplemento: suplementa(s) anexo(s) a este Regulamento, que detalha(m) aspectos relacionados a
cada emissdo de cotas do FUNDO;

Taxa de Administracio: a taxa de administracio, nos termos do Artigo 6° do Regulamento;
Termo de Adesdo ao Regulamento: o Termo de Adesdc ao Regulamento do FUNDO, por meio de
qual o investidor da ciéncia e concordancia com relacio & politica de investimento e riscos do

FUNDQO.

Paragrafo 22: O FUNDO destina-se exclusivamente ao Publico Alvo.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRAGAOD, GESTAO E DISTRIBUICAO

Artigo 29: As atividades de administracdo do FUNDO e de distribui¢do de suas Cotas serdo exercidas
peio ADMINISTRADOR.

Artigo 32: Incluem-se entre as cbrigagtes do ADMINISTRADOR:

I - diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) os registros de cotistas e de transferéncias de cotas;

b} o livro de atas das assembleias gerais e de atas de reuniGes dos conselhos consultivos, comités
técnicos ou de investimentaos, conforme aplicavel;




¢) o livrc ou lista de presenca de cotistas;

d} os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contdbeis;
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e) os registros e demanstracBes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo Fundo e seu
Ipatriménio; e

§} copia da documentacgdo relativa as operagdes do Fundo.

Il — receber dividendos, bonificactes e guaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

Il - pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da
egislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimente dos prazos previstos nesta Instrucdo;

V — elaborar, em conjunto com a gestor, relatério a respeito das operagdes e resultados do Fundg,
incluinde a declaragdo de que foram obedecidas as disposicBes desta Instrucio e do regulamento do
Fundo;

V' - exercer, au diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ag patriménioc e is
atividades do Fundo;

VI — transferir ao Fundo qualguer beneficio cu vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de administrador do Fundo;

VIl - manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo custodiados em
entidade de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CYM, ressalvade o disposto no art. 37
da Instrugdo CVM n® 578;

VIl — elahborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIl da Instrucdo CVM n2 578;

IX — cumprir as deliberacoes da assembleia geral;

X = manter atualizada junto 3 CVM a lista de prestadares de servigos contratados pelo Fundo ¢
informados no momento do seu registro, bem como as demais informagBes cadastrais;

X1 — fiscalizar os servigos prestados por terceiras contratados pelo Fundo; e
XIl — cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes do regulamento do Fundo.

Paragrafo 12: Incluem-se entre as obrigaches do gestor, sem prejuizo das obrigacdes do
administrador:

1 = elaborar, em conjunto com o administrador, relatorio de gue trata o art. 39, inciso IV, instrucio
CVM n2 578/16;

il = fornecer aos cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimenlo para
fundamentar as decisfes a serem tomadas em assembleia geral, incluindo os registros apropriados
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com as justificativas das recamendag@es e respectivas decisdes; (iii} fornecer ags cotistas, canforme
conteludo e periodicidade previstos no regulamento, atuaiizagdes periodicas dos estudas e analises
que permilam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspeclivas
de retorno e identificacdo de possiveis acBes que maximizem o resultade do investimento;

! — custear as despesas de propaganda do Fundo;

V - exercer, cu diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do Fundo;

Vi — transferir ao Fundo gualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sus
condicdo de gestor do Fundo;

VIl - firmar, em nome do Funde, os acordos de acionistas das sociedades de que o Fundo participe;

VUl — manter a efetiva influéncia na definicdc da politica estratégica e na gestdo da sociedade
investida, nos termos do disposto no art. 6%, e assegurar as praticas de governanga referidas no art.
89, Instrucdo CVM n? 578/16;

IX - cumprir as deliberactes da assembleia geral no tocante as atividades de gestdo;

X — cumprir e fazer cumprir todas as dispasigdes do regulamento do Fundo aplicaveis as atividades
de gestdo da carteira;

Xl — contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos ativos previstos no art. 5%, Instrugdo
CVM n2578/16: e

X!l - fornecer ao administrador todas as informacgées e documentos necessarios para que este pussa
cumprir suas obrigacdes, inciuindo, dentre outros:

{a) as informacgGes necessdrias para que o administrador determine se o Fundo se enguadra ou ndo
como entidade de investimento, nos termas da regulamentagdo contabil especifica; (b) as
demonstragdes contdbeis auditadas das sociedades investidas previstas no art. 82, VI, Instrugdo CVM
n? 578/16, quando aplicavel; e (¢} o laudo de avaliacdo do valor justo das sociedades investidas,
guando aplicavel nos termos da regulamentagdo contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que o administrader possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca
das premissas utilizadas pelo gestor para o calculo do valor justo.

Paragrafo 22; Sempre gue forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos Il e Il do
caput, o GESTOR, em conjunto com o ADMINISTRADOR, pode submeter a questdo 2 prévia
apreciacdc da assembleia geral de cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais
cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e s empresas nas
guais a Funde tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os cotistas que

requereram a informacao.

Artigo 42: £ vedado ac ADMINISTRADOR, direta ou indiretamente, em nome do FUNDO:
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’ I receber depdsitos em conta corrente;

It contrair ou efetuar emprestimos, salvo: (a} disposto no artigo 10 da instrugdo CVM
n? 578/16; (b} nas modalidades estabelecidas pela CYM; ou [c) para fazer frente ao
inadimpiemento de cotistas que deixem de integralizar as suas cotas subscritas;

]| prestar fianga, aval, aceite ou co-cbrigar-se sob qualguer outra forma, exceto
mediante aprovagao da maioria qualificada dos Cotistas reunidos em Assembleia

Geral;
v vender cotas 3 prestagao, salvo o disposto no artign 20, pardgrato 12 da Instrucdo
CV¥M n® L78/16;
v prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
Vi aplicar recursos:
{a) na aguisicdo de imaveis;
{b) na aquisicio de direitos creditorios, ressalvadas as hipdteses previstas no artigo
5¢ da Instrucdo CVM n2 578/16, ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por
companhias ou sociedades investidas do Fundo; e
{c) na subscrigdo ou aquisigdo de acdes de sua prdpria emissio.
Vil utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras dos

Cotistas; e

Vit praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafa 12: A contratagdo de emprestimos referida no inciso |l, alinea “c”, do caput, sé pode
ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de

compromisso de investimento previamente assumido pelo Fundo.

Pardgrafo 292: Caso existam garantias prestadas pelo fundg, conforme disposto no inciso Ili, o
administrador do fundo deve zelar pela ampla disseminagdo das informagfes sobre todas as
garantias existentes, por meio, no minima, de divuiga¢io de fato relevante e permanente
disponibilizagdo, com destague, das informagdes na pagina do administrador do fundo na rede

mundial de computadores.

Artigo 52: As atividades de gestdo da carteira do FUNDO serdo exercidas pelo GESTOR.

Paragrafe 12: O GESTOR, observadas as limitagdes legais e da Instrugio CVM 578 e deste
Regulamento, terd poderes para exercer todos os direitos inerentes aos titulos e valores mohbiliarios
integrantes da carteira do FUNDQ, inclusive ¢ de a¢do e o de comparecer e votar em Assembleias
gerais e especiais, podendo, ainda, adquirir e alienar titulos e valares mobiliarios, contratar terceiros
legalmente habilitados para a prestacdo de servigos relativos as atividades do FUNDO, transigir,
praticar, enfim, todos os atos necessarios a administracdo da carteira e do FUNDOD.
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Paragrafo 22; Os poderes canstantes do pardgrafo 19 supra sdo outargados ac GESTOR pelo
ADMINISTRADOR neste ato.

Paragrafo 32: Além das atividades inerentes 3 gest3o da carteira do FUNDO, caberd também ao
GESTOR:

| - rescindir cu renegociar os termos de qualquer Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento somente guando assim aprovado peia Assembleia Geral de Cotistas e nos termos por
ela deliberados; e

il — comparecer gs Assembleias Gerais das Companhias Investidas ¢ votar , observadas as disposigoes
deste Regulamento e da legisiacdo vigente.

Artigo 62: Pelos servicos de administragde do FUNDOQ, neles compreendidas as atividades de
administragdo do FUNDO; gestdo do seu patrimdnic liquido; tesouraria, controle e processamento
dos titulos e valores mohiliarios integrantes de sua carteira; distribuicdo de suas Cotas; e escriluracdo
da emissdo e resgate de suas Cotas, ¢ FUNDO pagara uma Taxa de Administracdo, equivalente a
(,08% a.a. (por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liguido do FUNDO, observada uma
remunera¢do minima mensal de R$10.000,00 (dez mil reais) quande o referido percentual apurado
dentro do més for inferior a tal valor minimo, o qual serd reajustado anualmente de acordo com a
variacdo do IGP-M acumulado nos doze meses anteriores, ou indice que venha a substitui-lo.

Paragrafo 12: A Taxa de Administrac3o serd calculada e provisionada diariamente sobre o valor do
patriménio liguide do FUNDO, na base de 252 {duzentos e cihguenta e dois) dias, e paga
mensalmente pelo FUNDO até o 5° (quinto) dia util 20 encerramento do més subseqlente ao seu
vencimento, gu, proparcionalmente, quando da amortizagdo ou resgate das Cotas.

Pardgrafo 22: Para efeites do disposto neste Regulamento, entende-se por dia atil segunda a sexta-
feira, exceto feriados no estado de S30 Paulo, na cidade de $30 Paulo, feriados de dmbito nacional ou
dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar 0 mercado
financeira.

Artigo 72: O FUNDO ndo possui taxa de saida, taxa de ingresso, nem taxa de performance.

CAPITULO IlI - SUBSTITUICAQ DO ADMINISTRADOR e do Gestor

Artigo 82: O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderdc renunciar 3 administragdo e a gestio do FUNDO,
medianie aviso prévio de no minimo 180 {cento e oitenta) dias, enderegado a cada Cotista e a CVM.

Paragrafo 12: A CVM, no uso de suas atribuicbes legais, podera descredenciar o ADMINISTRADOR,
em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade profissional de administragao
de carteira.

Paragrafo 22: Nas hipéteses de rentincia ou descredenciamenta, ficara o ADMINISTRADOR obrigado
a convacar, imediatamente, a Assembleia Geral de Catistas para eleger seu substituto, a se realizar
no prazo de até 15 {quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5%
fcince por cento) das Cotas subscritas e integralizadas, em gualquer casc, ou a CVM, nos casos de
descredenciamento, a convecagdo da Assembleia Geral de Cotistas para tal fim.
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aragrafo 32: No casc de rendncia, o ADMINISTRADOR deverd permanecer no exercicio de suas
fungdes até sua efetiva substituicdo, que deverd ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
lias, sob pena de liquidagdo do Fundo pelo Administrador.

aragrafo 42: Caso (i} a Assembleia Geral de Cotistas ndo chegue a uma decisdo sobre a escolha do
novo Administrador na data de sua realizagdo, ou (i) ¢ novo Administrador nio seja efetivamente
empassado no cargo no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias apos a deliberacic de Assembleia
Geral de Cotistas que o eleger, c ADMINISTRADOR procederd a liguida¢io automadtica do FUNDO.

Paragrafo 5% No caso de descredenciamento do ADMINISTRADOR pela CVM, esta podera indicar
Administrador temporario até a elei¢do de novo Administrador para o FUNDO.

Pardgrafo 6%: O ADMINISTRADOR responderd pelos prejuizos causados aos Cotistas quande
proceder com culpa ou dole, com viclagdo da lei, das normas editadas pela CVM e deste

Regulamenteo.

CAPITULO IV - DA CONTRATACAO DE TERCEIROS

Artigo 92: As atividades de custddia, controladoria e tesouraria do FUNDO, bem como os servigos de
escrituracdo de Cotas do FUNDO serdo exercidas pelo CUSTODIANTE.

Paragrafo Unico: O CUSTODIANTE € responsavel pelas seguintes atividades:
l. a abertura ¢ movimentagdo de contas bancdrias em nome de FUNDO;

i o recehimento de recursos a titulo de integralizagio de Cotas e o pagamento de
valores aos Cotistas a titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas, nas hipéteses

previstas neste Regulamento;

il ¢ recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos da Carteira de
Investimentos e demais aplicacdes do FUNDD: e

V. a liquidagde financeira de todas as operagdes do FUNDO.

Artigo 10: Quaisquer terceiros contratados pelo FUNDO, nos termos deste Capitulo, responderdo
pelos prejuizos causados aos Cotistas quando procederem com culpa ou dols, com violacie da lei,
das normas editadas pela CVM ou deste Regulamento.

CAPITULO V - DOS OBJETIVOS DO FUNDO

Artigo 11: E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, observada a
politica de investimento definida no Capitulo VIl abaixo, por meio de investimentos na aquisicio
direta de agdes ou titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissio das
Companhias Investidas, de forma que o FUNDO venha a participar do processc deciséric das
Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica e na sua

gestdo.
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CAPITULO VI - DOS REQUISITOS APLICAVE!IS AS COMPANHIAS INVESTIDAS

Artigo 12: Os investimentas do FUNDQ s6 paderdo ser realizados nos termaos deste Regulamento, se
a Companhia(s] Alvo{s), no momento da aprovacio do investimento pela Assembleia Geral de
Cotistas:

l. atuar, direta ou indiretamente, sob a forma de sociedades andnimas, abertas ou
fechadas, emissoras de titulos e valores mabilidrios;

1. desenvolver projetos que contenham estudo de viabilidade econdmica; e

HI. ndo estiver em processo de recuperagdo extrajudicial, judicial, falimentar ou
concordata, ou, ainda, sob intervengdo de qualquer autoridade competente, bem
como ndo ter passado por referidos processos nos ultimas 2 {dois} anos.

Pardgrafo 1°2: Os investimentos que ndo atendam a qualquer uma das condigdes descritas nos
incisos do “caput” deste artigo, ou cujo atendimento a tais condi¢bes seja, a critério do GESTOR, de
dificii aferigdo (em fungdo da estrutura societaria da Companhia Alvo ou quaisguer outros motivos),
sG poderdo ser realizados se previamente aprovados pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 22: O GESTOR, o CUSTODIANTE e o ADMINISTRADOR nio responderdo por eventual ndo
observancia, pela Companbhia Investida, de uma ou mais das condicdes acima apds a realizagdo do
investimento que tenha sido previamente aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos
deste Regulamento.

Pardgrafo 32: Em relagdo a investimentos em Companhias Alvos fechadas, além dos requisitos
estabelecidos no “caput” deste artigo, estes somente poderdc ser realizados nos termos deste
Regulamenta se as mesmas seguirem as seguintes praticas de governanga:

i proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia de tais titulos em
circulacdo;

I mandate unificade de 2 (dois) anos para todo o Conselho de Administragao;

I disponibilizacda, a seus respectivos acionistas, de contratos com partes relacicnadas,
acordos de acionistas e programas de op¢do de aquisicdo de agdes ou de outros
titulos ou valores mobiliarios de emissdo da Companhia Alvo;

. adesdo a cdmara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;

V. no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, cbrigar-se,
perante o Funda, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcdo organizedo que assegure, na minimo, praticas
diferenciadas de governancga corporativa previstas nos incisns anteriores;

Vi, no case de abertura de seu capital, obrigar-se formalmente, perante o FUNDQ, a
aderir @ segmento especial de bolsa de valores ou de entidede mantenedora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de
praticas de governanga corporativa previstos nos incisos {i) a (iv} acima;
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registrados na CVM, ¢

CAPITULO VIi - DA POLITICA DE INVESTIMENTO,
COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 13: Visando a atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocara seus recursos visando 3
participagdo no processo decisorio das Companhias Investidas, que se daré por uma das seguintes
maneiras; (i) detengdo de acBes que integrem o respective bloce de controle, ou (i) celebragio de
acordo de acionistas, ou, ainda, (it} celebragdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a

adocéo de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicio da estratégia e
na gestdo das Companhias Investidas, inclusive por meio da indicagdo de membros do canseiho de

administragdo das Companhias Investidas.

Artigo 14: Durante todo © Prazo de Duragdo, o FUNDD deverd manter, no minimo, 90% (noventa por
cento) de seu patrimdnio investido em valores mobilidrios emitidos pelas Companhias Investidas.

Paragrafo 12: O limite estabelecido no caput nédo e aplicivel:

I durante o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido no Pardgrafo 2¢ do Artigo 45
deste Regulamento, de cada um dos eventos de integralizacio de Cotas previstas no

Instrumento Particular de Compromisso de Investimento; e

case o FUNDO:
a}] ndo efetue novas chamadas de capital a partir da data de aprovacio deste

Regulamentg; ou
b} efetue novas chamadas de capital com proposito exclusivo de pagamento de
despesas do FUNDO.

Parédgrafo 22: O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o
prazo referidc no Pardgrafo 12 acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas

justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momente em que ocorrer.

Paragrafo 32: Para o fim de verificacdo de engquadramento previsto no coput, deverdo ser somados
aos valores mebilidrios emitidos pelas Companhias Investidas os seguintes valores:

destinados ao pagamento de despesas do FUNDQ desde que limitado a 5% (cince por

I
cento} do capital subscrito:

decorrentes de operacdes de desinvestimento:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultime dia Util do
22 més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento
dos recursos em valores mobilidrios emitidos pelas Companhias Investidas;
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b} no periodo entre a data do efetive recebimento dos recursos e o Ultimo dia Gtil do
més subsequente a tal recebimento, nos casos em gue nao ocorra ©
reinvestimento dos recursos em valores mabiliarics emitidos pelas Companhias
Investidas; ou

¢} enguanto vincutados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; e

1. aplicadas em titulos publicos com o objetivo de constituigio de garantia a contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras oficiats.

Paragrafo 42: Caso o desenguadramento ao limite estabelecido no caput perdure par periodo
superior ao prazo de aplicagdo dos recursos estabelecido no Pardgrafo 22 do Artigo 45 deste
Regulamento, o ADMINISTRADOR deve, em até 10 {dez) dias uteis contados do término do prazo
para aplicacio dos recursos:
R reenquadrar a carteira; ou
1. devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a ultima chamada de capital, sem gualguer rendimento, na propor¢do

por eles integralizada.

Paragrafo 52: Os recursos ndo investides na forma do “caput” deste Artigo deverdo ser alocados nos
seguintes ativos financeiros de renda fixa:

l. CDB’s de institui¢es emissaras classificadas camo baixo risco;

L. cotas de fundos de investimento de renda fixa, renda variavel ou multimercado e
referenciados DI;

1. titulos de emissdo do Tesoure Nacional ou do Banco Central do Brasil;
. créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; efou
v, fundas regidos pela instrugio CVM n2 555 que tenham como lastro titulos pablicos.

Paragrafo 62: Os investimentos do FUNDO ndo estio sujeitos a critérios de diversificagdo e/ou a
limites de concentracdo, salve os previstos neste Artigo e na regulamentagdo aplicavel.

Paragrafo 72: Observado este Artigo 14, e sem prejuizo do disposto no Paragrafo 1¢ do Artige 25, o
FUNDQ poderd realizar operacBes em que o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou fundos de
investimentos e carteiras administradas gerides e/ou administradas pelo ADMINISTRADOR e/ou
pelo GESTOR atuem como contraparte do FUNDQ.

Paragrafa 82: A execucdo da politica de investimento, bem come o cumprimento dos percentuais de
diversificacdo e composicio da carteira serd responsabilidade do GESTOR, em atengdo as decisdes

tomadas em Assembleia Geral de Cotistase confarme estabelecido neste Regulamento.

Artigo 15: E vedado ac FUNDO a realizacio de operagdes com derivativos, exceto quando tais
operagoes:

I.  forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢dc patrimonial,
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ll.  envolverem opgBes de compra ou venda de agdes das companhias que integram a carteira
do Fundc com o propdsito de:

a) ajustar o prego de aquisicio da companhia com o consequente aumento ou diminuicio
futura na quantidade de acGes investidas; au

b) alienar essas acfies no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

P§ragrafo Unico: Para o efeito do disposto no “caput”, as operagbes com derivativos podem ser

realizadas em mercados administrados por belsas de mercadorias e de futuros, na modalidade “com
garantia”.

Artigo 16: O FUNDO deverd realizar os investimentos definidos na forma deste Regulamento durante
o Periodo de Investimentos.

Pardgrafo 12: Excepcioralmente, o FUNDO poderd realizar investimentos apés o Perfodo de
Investimentos, da Assembileia Geral de Cotistas, desde que esses investimentos:

R sejam decorrentes de obrigacGes assumidas pelo FUNDQ e aprovadas pela Assembleia
Geral de Cotislas, antes do términc do Periodo de Investimento, mas cujos

desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de
Investimentas; e

Il. tenham sido anteriormente aprovados pela Assembleia Geral de Cotistasmas n3o
tenham sido efetuados até o encerramento do Perindo de Investimentos em raz3o de

ndo atenderem a condigdo especifica que venha a ser atendida apés o encerramento do
Periodo de tnvestimento.

Paragrafo 22: Os recursos criundos da alienagio parcial ou total dos investimentos do FUNDO nas
Companhias Investidas poderdc, ser utilizados para a realizagde de novos investimentos em
Companhias Alvo até o inicio do Periodo de Desinvestimentos.

Pardgrafo 32: Os recursos oriundos de frutos de investimento do FUNDO nas Companhias Investidas
{como juros sobre capital proprio e dividendas) paderdo ser distribuidos aos Cotistas por meio da
amortizacdo de Cotas, nos termos do Artigo 48 deste Regulamento, ou mediante distribuicdo direta,
nes termos do Artigo 48.

Artigo 17: Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ac seu Patrimdnic, com
excegdo daqueles que venham a ser distribuidos aos Cotistas do FUNDO sob a forma de dividendos e

juroes sobre capitat préprio, nos termos do Artigo 49 deste Regulamento.

Artigo 18: Nio existe qualquer promessa do FUNDO, do ADMINISTRADOR ou do CUSTODIANTE
acerca da rentabilidade das aplicagées dos recursos do FUNDO,
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CAPITULQ IX - DOS FATQRES DE RISCO

Artigo 26: Ndo obstante a diligéncia do GESTOR em colocar em pratica a politica de investimento
delineada, os investimenios do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do
mercado, risco de credito, risco sistémico, condicBes adversas de liguidez e negociagao atipica nos
mercados de atuacdo e, mesmo gque o GESTOR mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento
de risces, ndo ha garantia de completa eliminacado da possibilidade de perdas para o FUNDQ e para ©
Cotista.

Paragrafo Unico: Os recursos que canstam na carleira do FUNDO e os Cotistas estdo sujeitos aos
seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

(i}

(ii)

(i)

(iv)

(v}

(vi)

RIsco DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atrasc no pagamento de juros e/ou
principai pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do FUNDQ, podendo
ocastonar, conforme o caso, a reducio de ganhos ou mesmo perdas financeiras até ¢ valor das
operagGes contratadas e ndo liquidadas. Alteraces e equivocos na avaliagdo do risco de
crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no prego de negociagdo dos titules que
cuompdem a carteira do FUNDO;

RISCO DE LIQUIDEZ: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da FUNDO nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigdes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos prdprios mercadas em gque sdo negociados. Em
virtude de tais riscos, o GESTOR poderd encontrar dificuldades para liquidar posigoes ou
negociar os referidos ativos pelo preco e na tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecerd exposto, durante o respectivo periado de
falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posigbes assumidas em
mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, cbrigar o GESTOR a aceitar
descontos nos seus respectivas pregas, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes
fatores podem prejudicar o pagamento de resgates aos Cotistas do FUNDO, nos valores
solicitados e nos prazos contratados.

RISCO DE DERIVATIVOS: consiste no risco de distorgdo de pre¢o entre o derivative e seu ativa
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDQ, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provecar
perdas aos Cotislas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza derivativos exclusivamente para
protecio das posigdes  vista, existe o risco da posicio n3o representar um “hedge” perfeito
ou suficiente para evitar perdas ao FUNDO.

Risco E MERCADQ: consiste no risco de flutuagbes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do
FUNDO, os quais s3c afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com
gue determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ac de emissdo efou
contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Catistas.

Risco pe CONCENTRAGAO: O risco associado as aplicagBes do FUNDO é diretamente proporcional
a concentragio das aplicagdes. Quante maior a concentragdo das aplicagdes do FUNDO em
uma Unica companhia emissora de titulos, maior serd a vulnerabilidade do FUNDO em relagdo
a0 risco de tat emissora.

RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL: O FUNDO
também podera estar sujeito a oulros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
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controle do ADMINISTRADOR tais come a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinérios ou situagbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variag@es nas taxas de jurgs, eventos
de desvalorizagde da moeda e de mudangas legislativas, poderdo resultar em (a) perda dc
liquidez dos ativos que compdem a carteira do FUNDO, (b} inadimpléncia dos emissores daos
ativos, e {c} incremento significativo nas solicitactes de resgates de Cotas. Tais fatos poderdo
acarretar prejuizos para ¢s Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes. N3o obstante, o
FUNDO desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Qcasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas
do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e
monetdria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalarizac3o da
moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, t8m impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na
flutuagdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacio de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios, as condigfes
financeiras, os resultados operacionais do FUNDO e a conseqiiente distribuicio de
rendimentos aos Cotistas do FUNDO. impactos negativos na economia, tais como recessio,
perda do poder aguisitive da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas in<ernas cu fatores externos podem influenciar nos resultados do FUNDQ,

RiscO DE RESGATE DAS COTAS DO FUNDO EM AGDES DAS COMPANHIAS INVESTIDAS: Conforme previsto
no Regulamento, pudera haver a liquidagdo do FUNDO em situag@es predeterminadas. 5¢ uma
dessas situacBes se verificar, ha previsdo no Regulamento de que as Cotas poderdo ser
resgatadas em agbes das Companhias Investidas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderio
encaontrar dificuldades para negaciar as agbes recebidos do FUNDO;

RISCO RELACIONADO AQ RESGATE E A Liquipez Das CoTtas po FUNDO: O FUNDQ, constituide sob
forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortizacdo das Cotas serd realizada na medida em que ¢ FUNDO tenha disponibilidade para
tanto, a critério do Gestor, ou na data de liquidagdo do FUNDO. Caso os Cotistas queiram se
desfazer dos seus investimentos no FUNDO, serd necessaria a venda das suas Cotas no
mercado secundario, devendo ser cobservado, para tanto, os termos e condigdes dos
Compromissos de Investimento referentes a integralizagio de suas Cotas e o disposto no
Regulamento e na reguiamentagdo aplicdvel. Ainda, considerando tratar-se de um produto
nove e gue o mercado secunddrio existente no Brasil para negociacio de Cotas de FUNDO de
investimento em participagbes apresenta baixa liquidez, os Cotistas do FUNDO poderdo ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda
de suas Cotas.

RISCOS RELACIONADOS AS COMPANHIAS INVESTIDAS: Os investimentos do FUNDO s3o considerados
de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo
Cotista. A Carteira de Investimentos estara concentrada em titulas e/ou valares mobilidrios de
emissdo das Companhias Investidas, Embora o FUNDO tenha sempre participacdo no processo
decisdrio das respectivas Companhias Investidas, ndo hd garantias de (i) bom desempenho de
guaisquer das Companhias investidas, (i) solvéncia das Companhias Investidas e i)
continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira de Investimentos e o valor das
Cotas. Nac obstante a diligéncia e v cuidado do GESTOR, os pagamentos relativos aos titulos
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efou valgres mobilidrics de emissdo das Companhias Investidas, como dividendos, juros e
outras formas de remuneracao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Companhia Investida, oy, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o FUNDO e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

RI5COS RELACIONADOS A AMORTIZACAD: Os recursos gerados pelo FUNDO serdo provenientes dos
rendimentos, dividendos e outras bonificagdes gue sejam atribuidas aos Valores Mobhiliarios e
ao retorno do investimento nas Companhias Investidas. A capacidade do FUNDQ de amorlizar
as Cotas estd condicionada ao recebimento pele FUNDO dos recursos acima citados.

Risco DE PATRIMONIO NEGATIVO: as eventuais perdas patrimoniais do FUNDO ndo estdo limitadas
ao valor do capital subscrito, de forma que os cotistas podem ser chamados 2 aportar recursos
adicignais no fundo.

DEmAIS RIsCos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdagenos ao controle do ADMINISTRADOR, tais como moratdria, inadimplemento
de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos
ativos financeiros integrantes da carteira, altera¢do na politica monetdria, aplicagbes ou
resgates significativos.

Artigo 27: As aplicagdes realizadas no FUNDO n3a contam com garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do CUSTODIANTE ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO X - DA AVALIAGAQ DOS ATIVOS E
DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Artigo 28: As Cotas do FUNDO serdo valoradas mensalmente, com base na divisao do valor do
Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas do FUNDO, apurados ambos na Ultime dia util de cada

mes.

Artigo 29: Os ativos componentes da carteira do FUNDO serdo avaliados e contabilizados
mensalmente conforme as seguintes critérios:

fi} as agBes e os demais titulos e/ou valores mobiliarios de renda variavel sem cotagdo em
bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serdo contabilizadas, a critério
do ADMINISTRADOR,: {a) pele respectivo custo de aquisicdo; ou (b) pelo método de
equivaléncia patrimenial;

(i) titulos efou valores mobilidrios de renda fixa sem cotagio disponivel no mercado
serdo contabilizados pelo custo de aguisicdo, ajustade pela curva do titulo, pelo prazo
a decorrer até o seu vencimento;

(iii} os demaifs titulos efou valores mobilidrios de renda fixa ou variavel com cotagdo
dispcnivel no mercado: sero contabilizados pelo prego de mercado, de acordo com as
regras vigentes de marcagao a2 mercado.

Paragrafo 12: O GESTOR elaborard relatdrio de investimento detalhado para atribuigdo do valor dos
ativos, relatério este gue deverd ser encaminhado aos Cotistas anteriormente & realizacdo de
investimento em valores mobiliarios de emissdo das Companhias Alvo.
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Paragrafo 22: Em situacGes em que o ADMINISTRADOR considere gue nenhum dos critérios para
contabilizacdo acima reflita adequadamente o valor de realizagio dos ativos do FUNDO, poderd, a
seu critério ¢ de farma justificada, a ser aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas, adotar outros
critérios de contabilizacdo que melhor reflitam tal valor de realizagio, com base nas disposicdes
previstas na Lei n2 6.404, de 1% de dezembro de 1976, e pelas normas editadas pela CVM, e, quando
aplicdvel, nas praticas contdbeis emanadas pelos respectivos drgdos reguladores a que os
investimentos do FUNDQ, incluindo as Companhias Investidas, estejam sujeitos,

Paragrafo 32: O ADMINISTRADOR realizara reavaliagdes dos ativos da carteira do FUNDRQ quando: {i)
verificada a notcria insclvéncia de uma Companhia investida; (ii} houver atraso ou ndo pagamento
de juros cu amortizacdes (por parte dos respectivos emissores) relativamente aos titulos efou
valores mobilidrios gue tenham side adquirides pelo FUNDO; (iii} houver pedido de recuperagic

judicial, extrajudicial ou faléncia ou for decretada a faléncia de Companhia Investida, concessdo de
planc de recuperacdo judicial ou extrajudicial de Companbhia Investida, bem como a homologagio de
qualquer pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial envolvendo uma Companhia Investida; fiv)
houver emissdo de novas Cotas; (v} deliberada a substituicio do ADMINISTRADOR ou GESTOR peia
Assembleia geral de cotistas antes do término do prazo de duragdo do FUNDO; ou (vi) da hipdtese de
liquidacdo antecipada do FUNDO, nos termos do previsto do Capitulo Xl deste Regulamento.

Paragrafo 49: As reavaliacbes dos ativos da carteira do FUNDO deverdo ser revisadas e aprovadas
pela Assembleia Geral de Cotistas e submetidas a deliberagdo da Assembleia Gera! de Cotistas,
mediante aprovacdo da maioria simples das Cotas em circulagdo.

Pardgrafe 52: Na hipotese da Assembleia Geral de Cotistas ndo aprovar as reavaliagbes dos ativos da
carteira do FUNDO realizadas pelo ADMINISTRADOR, uma nova reavafiagdo deverd ser efetuada

pelo Agente de Reavaliagdo especialmente contratado para tal fim.

Paragrafo 62: A escolha do Agente de Reavalia¢do caberd a Assembleia Geral de Cotistas, dentre 3

{trés) empresas indicadas pelo ADMINISTRAGOR.
Pardgrafo 72: No momento da subscricdo de Cotas do FUNDOQ e de acordo com declaracdo gue

devera ser firmada no Beletim de Subscrigaa, os Cotistas tém ciéncia, reconhecem e aceitam as
regras relativas &s reavaliagoes dos ativos da carteira do FUNDQ.

Paragrafo 82: Parz efeito da determinago do valor da carteira, devem ser observadas as normas e
os procedimentos previstos na legislagdo em vigor, bem come as regras deste Regulamento.
CAPITULO XI - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 30: A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-3, ordinariamente, alé o dia 30 de Abril de cada
ano, para deliberar sobre a matéria prevista no inciso (i) do Pardgrafo 12 abaixo, e,
extraordinariamente, sempre que convocada na forma prevista neste Capitulo,

Paragrafo 12: Serd de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:

I — a5 demonstragfes contdbeis do fundo apresentadas pelo administrador, acompanhadas do
relatério dos auditores independentes, em até 180 {cento e oitenta) dias apds v términe do exercicio

social a que se referirem;
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11 — altera¢do do regulamento do fundo;

Il = a destituigdo ou substituigdo do administradeor ou do Gestor e escolha de seus substitutos;
IV — a fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacic ou eventual liquidacdo do fundo;

V - a emissdo e distribuicdo de novas cotas;

Vi — o aumento nas taxas de remuneragdo do administrador ou do Gestor do fundo; Vil — a alteragdo
no prazo de duracdo do fundo;

VIl — a2 alteragdo do quorum de instalagdoe e deliberacdo da assembleia geral;
IX—ainstalagdo, composigdo, arganizagdo e funcionamento dos comités e conselhos de fundo;

X - o requerimento de informagGes por parte de cotistas, observado o paragrafo Gnico do Art. 40 da
Instrugcac CVM n? 578;

Xl — a prestagdo de fianga, aval, acelte, au qualquer outra forma de cocbrigacdo e de garantias reais,
em nome do fundo;

XIl = a aprovagdo dos atos gue configurem potencial conflito de interesses entre ¢ funde e seu
administrador ou gestor e entre o fundo e qualquer cotista, ou grupo de cotistas, que detenham mais
de 10% das cotas subscritas;

Xl = a inclusdo de encargos ndo previstos no art. 45 da Instrugdo n2 CVM ou o seu respectivo
aumento acima das limites maximos quando previstos no regutamento; e

XIV —a aprovagdo do laudo de avaliagdo doe valor justo de ativos utilizados na integralizagdo de cotas
do FIF de que trata art. 20, § 72 da Instrugdoc CVM n?2, 578/16.

Paragrafo 22: O regulamento do fundo pode alterade independentemente de assernbleia geral
sempre que tal alteragdo: [i} decarrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM ou de adequacdo a normas Iegais ou regulamentares; (i) for necessaria em virtude
da atualizac3o dos dados cadastrais do administrador ou dos prestadores de servigos do fundo, tais
como alteragdo na razdo social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (jii}
—envolver reducdo da taxa de administragdo ou da taxa de gestéo.

Paragrafo 32: As alteragBes referidas nos incisos | e Il do caput devem ser comunicadas aos cotistas,
no praze de até 30 {trinta) dias contado da data em gue tiverem sido implementadas.

Paragrafo 42: A alteracdo referida no inciso Il deve ser imediatamente comunicada aos cotistas.
Artigo 31: A Assembleia Geral de Cotistas poderé ainda, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagbes do

FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Artigo 32: A convocagdo da Assembleiz Geral de Cotistas far-se-d mediante correspondéncia escrita
encaminhada a cada Cotista, podendo, para esse fim, ser utilizado qualguer meio de comunica¢do
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uja comprovagdo de recebimento pelo Cotista seja possivel, e desde que o fim pretendido seja
Ltingido; tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile e correio
bletrénico (e-mail), do qual canstardo, obrigatoriamente, o dia, hora e lacal em que sera realizada tal
hssembleia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 12: A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com pelo mencs 15
quinze) dias de antecedéncia, contado o prazo da data de comprovagio de recebimento da
Canvocagac pelos Cotistas.

Paragrafo 22: Nac se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, serd publicado novo ancncio de
begunda convocagas ou novamenle providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou
Farreio eletrénice aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Pardgrafo 32: Para efeito do disposto no Pardgrafo 22, acima, admite-se que a segunda convacacio
da Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada juntamente com a correspondéncia de primeira
convocacao, sendo que, nesse caso, devera ser observado o prazo previsto no Paragrafo 12, acima.

Pardgrafo 42: Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a no local onde
o ADMINISTRADOR tiver a sede; guando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios ou cartas endere¢ados aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunijo.

Paragrafo 5%: Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, sera considerada regular
a Assemnbleia Geral de Cotistas & que comparecerem tados os Cotistas.

Artigo 33: Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pade ser
convocada pelo ADMINISTRADOR ou de Cotistas que detenham , no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas subscritas pelo Fundo.

Artigo 34: A Assembleia Geral de Cotistas serd instalada com a presenca de pelo menas um Cotista,
sendo gue as deliberagBes poderdo ser realizadas mediante processo de consulta formal, a ser
realizado pelo ADMINISTRADOR junto a cada Cotista do FUNDO e cada cota corresponde ao direito
de um voto na Assembieia Geral de Cotistas.

Paragrafo 12: N3o obstante, os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagio escrita ou
eletronica encaminhada ac ADMINISTRADOR, desde que este receba o voto do Cotista com pelo
menaos 1 {um} dia de antecedéncia em relagéio a data prevista para a realizagado da Assembleia a que
se refere o voto proferido na forma prevista neste Paragrafo,

Pardgrafo 22: As deliberacdes relativas as matérias previstas nos incisos IL, 11, 1V, ¥, Vi, VIII, [X, XIL, X1
e Xl do Paragrafo 12 do Artigo 30, acima, dependerde de aprovagiio, em Assembieia Geral de

Cotistas, por Cotas que representem metade, no minimo das cotas subscritas.

Paragrafo 32: Dependem da aprovagdo de cotistas que representem, no minimo, dois tercos das
cotas subscritas para a deliberacdo referida no art. 24, inciso X, desta Instrucdo.

Parigrafo 42: Somente podem vatar na assembleia geral os cotistas do fundo inscritos no registro de
cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores

legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafe 52: A assembleia geral se instala com a presenc¢a de gqualguer nimero de cotistas.
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Pardgrafo 62: As deliberacBes da assembleia geral s3o tomadas por maioria de votos das cotas
subscritas presentes, cabendoe a cada cota subscrita 1 {um) voto.

Artigo 35: Qualquer deliberagdo tomada na referida Assembleia somente produzird efeitos a partir
da data de protocolo na CVM da cépia da Ata da Assembleiz Geral, contendo o inteiro teor das
deliberagBes, bem como do Regulamento devidamente alterado e consolidado.

CAPITULO XH - DAS COTAS: COLOCATAOC, SUBSCRICAO,
INTEGRALIZAGAQ, EMISSAD, NEGOCIACAQ E AMORTIZAGAQ

Artigo 36: O patrimdnio do FUNDO sera dividido em Cotas de classe dnica, gue correspondem a
fragdes ideais desse patrimdnio, todas nominativas e mantidas em contas de depdsitos em nome de
seus titulares, conferindo a seus titulares os direitos descritos neste Regulamento. Todas as Cotas
emitidas pelo FUNDC garantem aos seus titulares direitos patrimoniais, politicos € econémicos
idénticos.

Paragrafo Unico: As Cotas do FUNDO ser3o convertidas em cotas de direitos politicos restritos (sem
direito a voto nas Assembleias Gerais de Cotistas), na hipotese de Cotistas subscritores de Cotas
deixarem de efetuar a cbrigacdo de integralizacdo de Cotas no prazo estabelecide nos respectivos
Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento assinados pelos investidores.

Artigo 37: As Cotas serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus Cotistas junto ao
CUSTODIANTE e o extrato da conta de depdsito, representado por ndmerg inteiro ou fraciondric de
Cotas, comprovara a propriedade e a quantidade de Cotas detidas pelos Cotistas, conforme registros
do FUNDO.

Artiga 38: O valor das Cotas, apds a Data de Inicio do FUNDQ, sera o resultante da divisdo do valor
do Patrimdnio Liquido pelo numero de Cotas, apurados, ambos, mensalmente, no Ultimo dia Util de
cada més.

Artigo 39: Na emissdo e integralizacdo de Cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor previsto no
Suplemento da respectiva emissio.

Artigo 40: O FUNDO poderd emitir novas Cotas mediante deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas tomada pelo voto favoravel dos Cotistas que representem a maioria das Cotas presentes a
Assembleia, nos termos do Artigo 30, Pardgrafo 19, inciso {ii) deste Regulamento, inclusive em
situagdes que possam reguerer {i) a realizagcdo de novos investimentos do FUNDQ nas Companhias
nvestidas de forma a manter seu valor econdmico, (i} a cobertura de eventuais contingéncias do
FUNDO, ou (iii) 8 recompasicdo do caixa do FUNDO em montante suficiente para pagamento das
despesas do FUNDO.

Artigo 41: A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre novas emisses de Cotas definird as
respeclivas condigfes para subscricdo e integralizagao de tais Cotas, observade o disposto na

iegislacdo aplicavel.

Pardgrafo Unico: As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos as
demais Cotas.

Artigo 42: Ac aderir ao FUNDD o investidor celebrara, com o ADMINISTRADOR, ¢ Instrumento
Particular de Compromisso de Investimento, o qual definird as regras para chamadas de capital que
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P§réagrafo Unico: No alo de subscricdio das Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo Boletim de

Sebscricdo, do qual constardo, entre autras informagbes:
L. nome e qualificacao do subscritor;
l. ndmero de Cotas subscritas;

preco de subscrigdo e valor total a ser integralizado; e

V. cendigfes para integralizacio de Cotas.

Artigo 43: As Cotas deverdo ser integralizadas na medida em que ocorrerem chamadas para

integralizacdo por parte do ADMINISTRADOR, nos termos deste Regulamenta, dos respectivos
Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento e dos respectivas Boletins de Subscrigio,
observado a prazo limite para subscricdo, gue se encerrard ac final do Periado de Distribuigdo.

Artigo 44: As Cotas deverdo ser subscritas até o final do Periodo de Distribuicio indicado no
Suplemento, observado o prazo limite para a realizagdo de chamadas para realizacio de
investimentos, que coincidird com o encerramento do Periodo de Investimentos, ressalvadas as
hipdteses previstas neste Regulamento, tudo nos termos dos Instrumentos Particulares de

Compromisso de Investimenta.

Artigo 45: As Cotas deverde ser integralizadas no prazo indicado na notificagio da chamada para
integralizagdo de gue trata o Artigo 43, acima. Tal integralizacdo deverd ser feita em moeda corrente
nacicnal ou agbes de empresas previamente autorizadas pela Assembleia Geral de Cotistas, sendo
estas empresas alvo do FUNDQO, em uma conta de titularidede do FUNDO junto ao
ADMINISTRADOR, conforme previsto em cada Boletim de Subscricio e instrumentc Particular de
Compromisso de investimento. No ato da integralizagdo, o Cotista receberd comprovante da

respectiva integralizagao, autenticado pelo ADMINISTRADOR,

Paragrafo 19: A integralizacdo de Cotas do FUNDO podera ser efetuada por meio de débito em conta
corrente, cheque, por meio de documento de ordem de crédito, transferéncia eletrénica disponivel
ou por gualguer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelu BACEN.

Paragrafo 22: Os recursos aportados no FUNDQ deverdo ser utilizados para investimento em valores
mobilidgrios de emissdo das Companhias Alvo até o ultime dia Otil do 22 més subsequente  data de

recebimento pelo Cotista da chamada para integralizacio.

Paragrafo 32: Até que os investimentos do FUNDQO em Companhias Alve sejam realizados, quaisquer
valares que venham a ser aportados no FUNDO deverdo ser aplicades nos termes do Paragrafo 52 do

Artigo 14 deste Regulamento.

Paragrafo 49: Sem prejuizo do dispasto no Pardgrafo 42 do Artigo 14 deste Regulamento, caso os
investimentos do FUNDO em valores mobilidrios de emissdo das Companhias Alvo nio sejam
realizados dentro do prazo previsto no Pardgrafo 22 acima, a Assembleia Geral de Cotistas decidird

sobre:

o pedido de prorrogagao do referido prazo a CvM;
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1l. a permanéncia dos recursaos no caixa do FUNDO ou aplicado nos termos do Pardgrafo
52 do Artige 14 deste Regulamento; cu

i, a restituigdo aos Cotistas dos valores j& integralizados mas ndo aplicados em
Companhias Alvo, valores estes corrigidos pelos rendimentos resultantes das
aplicagbes nos termos do Pardgrafo 52 do Artigo 14 deste Regulamento, se houver.

Paragrafo 52: Os valores restituidas aos Cotistas, na forma do Paragrafo anterior, serdo considerados
para todos os fins como saldo ndo subscrito e ndc integralizado dos respectivos Capitais
Comprometidos dos Cotistas, conforme disposto nos Instrumentos Particulares de Compromisso de
Investimentao,

Artigo 46: Caso as Cotas emitidas ndo sejam totalmente subscritas até o final do Periodo de
Distribuigdo, o ADMINISTRADOR paderé cancelar o saldo de Cotas ndo subscrito sem necessidade de
aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 47: Ap Assembleia Geral de Cotistas poderd deliberar sobre a devolugdo acs Cotistas dos
valores pagos a titulo de integralizagdo de Cotas, nos termos deste Regulamento. No caso de
devolugdo de tais valores, fica estabelecido gue os valores devolvidos aos Cotistas serdo
considerados para todos os fins como saldo ndo subscrito e n3o integralizado dos respectivos
Capitais Comprometidos dos Cotistas, conforme disposte nos Instrumentos Particulares de
Compromisso de Investimento.

Artigo 48: Durante o Periodo de Desinvestimento, as Cotas poderdo, por deliberacdo em Assembleia
Geral de Cotistas, ser amortizadas mensalmente, no 152 {décimo guintc) dia util de cada més,
proporcionalmente ao montante que o valor de cada Cota representa em relagdo ao Patriménio
Liquido, todas as vezes que se verificar rendimentos acumulados sobre o principal investido
decorrentes de desinvestimentaos, pagamentos de dividendos, juros scbre capilal préprio (desde que
ndo repassados diretamente aos Cotistas), ou gualquer pagamento relativo aos ativos da Carteira do
FUNDO.

Paragrafo Unico: As amortizagdes referidas neste Artigo serio sempre feitas pelo ADMINISTRADOR
de forma a manter recursos liguidos no FUNDO estimados para cobrir, ng minimo, 24 {vinte e
guatro} meses de despesas projetadas pelo GESTOR do FUNDO.

Artigo 49: Alternativamente 3 amortizagdo de Cotas em decorréncia de pagamentos de dividendos
efou juros sobre o capital proprio cu autros rendimentos advindos dos ativos que integrem a carteira
do FUNDQ, e enquanto vigorar a Instrucdo Normativa n2 1.022/10 da Receita Federal do Brasil e a
Instrugdo CVM n? 555, ou normas que produzam os mesmos efeitos para s fins deste Paragrafo, o
ADMINISTRADOR, a qualguer tempo e a seu exclusive critério, podera transferir e/ou fazer com que
o CUSTODIANTE transfira tais pagamentos diretamente aos Cotistas imediatamente apds o
recebimento dos mesmos pelo FUNDO, proporcicnalmente 3 participagdo dos Cotistas no FUNDO
{levando-se em conta apenas as Cotas ja integralizadas), nos termos do Artigo 22 da referida
Instrugdo Normativa RFB n? 1.022/10,

Artigo 50: A Assembleia Geral de Cotistas poderd deliberar pela amartizacido de Cotas em ativos da
Carteira de Investimentos, caso em que definira as condicdes para tal amortizagao.

Artigo 51: N3c haverd resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracdo ou pela
liguidag¢do antecipada do FUNDQ.
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aragrafe Onico: A exclusive critério do ADMINISTRADOR e do GESTOR, conjuntamente, as cotas do

FUNDO poderdo ser objeto de registro para negociagdo no mercado secundario em bolsa ou

mercado de halcdo.

CAPITULO XIII - EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Artigo 52: Na hipdtese de liguidagdo do FUNDO, os titulares de Cotas teriio o direito de partilhar o
patrimdnio na propor¢ao dos valores previstos para resgate das mesmas ¢ no limite desses mesmos
valores, na data de liguidagdo, sendo vedado qualguer tipc de preferéncia, pricridade ou

subordinagdo entre os titulares de Cotas.

Artigo 53: O FUNDO entrara em liguidagan ao final de seu Prazo de Duragdo.

Artigo 54: O FUNDO poderd ser liquidado antecipadamente, mediante deliberacdo de seus Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cetistas, na ocorréncia dos seguintes eventos:

ti) caso seja deliberado em Assembieia Geral de Cotistas, por votos que representem, pelo
menos, 75% {setenta e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo FUNDO;

{ii} desinvestimento de todos os ativos da Carteira de Investimentos antes do término do
Prazo de Duragdo do FUNDQ;

Artigo 55: A liguidacdo dos atives do FUNDQ sera feita por meio de uma das farmas abaixo, a ser
deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas especiaimente instalada para tal fim:

(i) venda dos ativas da Carteira de investimentos em bolsa de valores, em mercado de
balcde organizado, em mercado de balcio nde organizade cu em negocia¢des privadas,
cenforme o tipo de ativo, cbservado ¢ disposto na legislagie aplicavel; efou

(ii) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, e mercado de
balcdo ndo organizado ou em negociagdes privadas, de opgdes de venda dos ativos da
Carteira de Investimentos, negociadas pelo GESTOR quande da realizacic dos

investimentos.

Artigo 56: Apds os procedimentos referidos acima, a Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar
sobre os procedimentos para entrega dos titulos e valores mohilidrias para fins de pagamento de

resgate das Cotas do FUNDO ainda em circulagdo.

Artigo 57: Sem prejuizo dos procedimentos previstos neste Regulamento, por ocasiio do término do
Prazo de Duragdc do FUNDQ ou ainda na hipdtese da Assembieia Geral de Cotistas referida acima
nao chegar a acordo comum referente aos procedimentos para entrega dos titulos e valores
maobilidrios para fins de pagamento de resgate das Cotas, o pagamenta do resgate podera se dar por

meio da entrega de ativos do FUNDO aos Cotistas.

Paragrafo 12: Nos termos do “caput” deste Artigo, na hipdtese de o GESTOR encontrar dificuldades
ou impossibilidade de fracionamento dos ativos que compdem a carteira do FUNDO, os titulos e
valores mobiliarics da carteira do FUNDO serdo dados em pagamentc acs Colistas mediante a
constitui¢do de um condominio, cuja fragdo ideal de cada conddmino serd calculada de acordo com a
propor¢ao de Cotas detidas por cada titular sabre o valor tatal das Cotas em circulagdo a época. Apés
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a constituigdo do condominio acima referido, 0 GESTOR e o ADMINISTRADOR estarde descbrigados
em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autcrizados a liquidar o
FUNDO perante as autoridades competentes,

Paragrafo 292: No caso de constituicdo do condominio referido acima, o ADMINISTRADOR deverd
notificar os Cotistas para que os mesmos eiejam o administradar para o referido condominio dos
titulos e valores mobilidrios, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, informando a
proporcde des titulos e valores mobiliarios a que cada Cotista fara jus, sem gue isso represente
qualquer isengdo de responsabilidade do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR perante os Cotistas até
a constituicdo do referido condominio, que, uma vez constituido, passard a ser de respansabilidade
exclusiva do administrador eleito pelos Catistas na forma do disposto no presente Paragrafo, de
maneira gque tal condominio ndo estard mals sujeito as normas editadas pela CVM para o
funcicnamento de fundos de investimento, mas sim as regras a ele pertinentes ao condominio
previstas no Cadigo Civil Brasileiro.

Pardgrafo 32: Caso os titulares das Catas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido nos Pardgrafo acima, esta fungdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha o maior
nimero de Cotas em circulagdo.

Pardgrafo 42: A regra de constituigdc de condominio prevista ne Pardgrafo acima é aplicavel também
nas amortizacdes de cotas previstas neste Regulamentae.

Paragrafe 52: As regras acima estabelecidas somente poderdo ser modificadas por deliberagao
undnime de Assembleia Geral de Cotistas gue conte com a presenga da totalidade dos Cotistas.

Paragrafo 62: O CUSTODIANTE e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativas integrantes
da carteira do FUNDO pelo prazo nio prorrogével de 90 {noventa) dias, contados da notifica¢do
referida no Pardgrafo 22 acima, durante do qual o administradar do condominio eleito pelos Cotistas
indicara, ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e ao CUSTODIANTE, data, hora e local para que seja feita
a entrega dos titulos e valores mobilidrios aos Cotistas. Expirado este prazo, o GESTOR podera
promover a consignagdo dos titulos e valores mabilidrios da carteira do FUNDO na forma do Artigo
334 do Codigo Civil Brasileiro.

CAPITULO XIV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 58: Constituem encargos do FUNDO, além da remuneracdo da Taxa de Administragdo, as
seguintes despesas, gue poderdo ser debitadas do FUNDO pelo ADMINISTRADOR:

l. emalumentos, encargos com empréstimos e comisséies pagos por aperagdes do
fundo;

. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrguicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do fundo;

1. registro de documentos em cartdrio, impressio, expedicdo ¢ publicacdo de relatorios
e informagdes periddicas previstas nesta Instrugao;

V. correspondéncia do interesse do fundo, inclusive comunicagfies aos cotistas;
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honerérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstracdes
contébeis do fundo;

honorérios de adveogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa
dos interesses do fundo, em juizo ou fera dele, inclusive o valor da condenacio,
imputada ao fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndc decorrente de culpa
ou dolc dos prestadores dos servicos de administracdo na exercicio de suas
respectivas fungdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do funda entre bancos;

inerentes a canstituicde, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou liquidacio do
fundo, dentro de limites estabelecidos peio regulamentao;

tnerentes a realizagdo de assembleia geral de cotistas, reunides de comités ou
conselhos do fundo, dentro de limites estabelecidos pelo regulamento;

com liguidacdo, registro, negocia¢io e custddia de operagdes com ativos;

contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis e de
consultoria especializada, dentro de limites estabelecidos pelo regulamentao;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos do fundo;

contribuicio anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que ¢ fundo tenha suas cotas admitidas
a negociacdo;

despesas com fechamento de cé&mbio, vinculadas as suas operagBes cu com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para negeciacdo
em mercado organizado de valores mobiliarios: e

honorarios e despesas relacionadas & atividade de formador de mercado.

Artigo 59: Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDOQ correrfo por conta do
ADMINISTRADOR ou GESTOR, salvo deliberacdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas,

Paragrafo Unico: O ADMINISTRADOR ou o GESTOR podem estabelecer que parcelas da taxa de
administragac ou de gestdo sejam pagas diretamente pelo fundo aos prestadares de servigos que
tenham sido contratados pelo administrader ou pelo gestar, desde que o somatério dessas parcelas
ndo exceda o montante total da taxa de administragdio ou de gestio fixada no regulamento do

fundo..
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Artigo 60: O FUNDO terd escrituragdo contabil prépria, destacada das escrituracGes relativas ao
ADMINISTRADCR, GESTOR e CUSTODIANTE.

Artigo 61: As demonstragdes financeiras do FUNDQ deverdo ser elaboradas de acordo com as
normas de escrituracdo expedidas pela CVM e pelo COSIF, devendo ser auditadas anualmente por
auditor independente registrado na CVM. A indicagdo do auditor independente contratado para
auditoria do FUNDO encontra-se disponivel na pdgina do portal do investidor no enderego
www.portaldoinvestidor.gov.br.

CAPITULO XV - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 62: No ato de seu ingresso no FUNDQ, o Cotista receberd do ADMINISTRADOR, cbrigatoria e
gratuitamente, um exemplar deste Regulamento e do Prospecto do FUNDO, devendo expressamente
concerdar com o conteldo deste Regulamento e consentir em se vincular aos seus termos e
condigdes, mediante assinatura do Instrumento Particular de Compromisso de Inveslimento, do
Boletim de Subscrigdo e do Termo de Ades3do ao Regulamento,

Artigo 63: O ADMINISTRADOR sempre em conjunto com o GESTOR devera divulgar aos Cotistas,
ampla e imediatamente, por meio de carta registrada, e manterd disponivel em sua sede e nas
instituicdes responsdveis pela colocagdo de Cotas do FUNDO, sem exclusdo de gualquer outro meio
adicional, ato ou fato relevante relativo ao FUNDQ, de modo a garantir a todos os Cotistas o acesso
as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a permanéncia
no FUNDO e possiveis interessados em adquirir Cotas do FUNDQ.

Paragrafo Unico: Entre as informag@es referidas acima, ndo se incluirdo informagdes sigilosas
referentes as campanhias emissoras de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
FUNDQ, obtidas peloc ADMINISTRADOR sob compramisso de confidencialidade ou em razdo de suas
fungdes regulares enquanto membro ou participante dos orgdos de administragdo ou consultivos da
companhia.

Artigo 64: O ADMINISTRADOR devera remeter a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos,
e aos Cotistas, as informacdes especificadas nos Paragrafos abaixo, na periodicidade neles indicadas:

Pardgrafo 12: O ADMINISTRADOR deverd encaminhar § CVM, trimestralmente, no prazo de 15
{guinze) dias corridos apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as informagdes
referidas no Anexo 46-1 da ICVM ng 578.

Paragrafo 22: O ADMINISTRADOR deverd encaminhar a CVM, semestralmente, no prazo de 150
(cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a gue se referirem, a composigdo da
carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores maobilidrios que a integram..

Paragrafo 3%: O ADMINISTRADOR devera encaminhar @ CVM, anualmente, no prazo de 150 {cento e
cinguenta) dias apds o encerramento do exercicio social as demonstragdes contabeis auditadas
referidas na Secdo Il deste Capitulo, acompanhadas do relatdrio dos auditores independentes e da
relatéric do administrador e gestor a gue se referem os arts. 39, 1V, e 40, | da Instrugdo CVM n? 578,

Paragrafo 42: A informacdo semestral referida no inciso [l do caput deve ser enviada a CVM com base
no exercicio social do fundo.
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Ppragrafo 52: O administrador é o responsavel pela elaboracio e divulgacdo das demonstracdes
cpntabeis do fundo e, assim, deve definir a sua classificacdo contibil entre entidade ou n3o de
pivestimento e efetuar ¢ adequado reconhecimento, mensuragdo e divulgagio do valor dos

Svestimentos do funde, conforme previsto na regulamentacgdo especifica.
-
T

R

O
%régrafo 62: Sem prejuizo das informagdes constantes ne caput, o Administrador deve dispenibilizar
Z4ps cotistas e 3 CYM os seguintes documentas, relatives a informacdes eventuais sobre o funde:

I}- edital de convocacda e outros decumentos relativos a assembleias gerais, ng mesmo dia de sua
donvocagio;

Il — no mesme dia de sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas na assembleia geral ardinaria
ou extraordinéria, caso as cotas do fundo estejam admitidas 3 negociagdo em mercados organizados:

Il — até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembhleia geral; e

IV = prospecto, material publicitario e anGncios de inicio e de encerramento de oferta pablica de
distribuicdo de cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacio especifica, se houver.

Pardgrafo 62: Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos do FIP, gue impacte
materialmente ¢ seu patriménio liquido, e deo correspendente reconhecimento contadbil dessa
alteracdo, no caso de o funde ser qualificado como entidade para investimento nos termos da
regulamentagdo contabil especifica, o administrador deve:

| — disponibilizar aos cotistas, em até 5 (cinco) dias uteis apds a data do reconhecimenta
contabil:

a) um relatorio, elaborado pelo administrader e pelo gestor, com as justificativas para a
altera¢do no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas

avaliacdes atual e anterior; €

b efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e patriménio liguido do fundo
apurados de forma intermediaria; e

Il = elaborar as demonstragdes contabeis do fundo para o periado compreendido entre a
data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova

mensuracdo caso:

a} sejam emitidas novas cotas do Fundo até 10 (dez) meses apods ¢ reconhecimento contabil
dos efeitos da nova avaliagdo;

b} as cotas do fundo sejam admitidas a negociagdo em mercadas organizados; oy

c) haja aprovagdo por maioria das cotas presentes em Assembleia Geral convacada por
solicitacdo dos Catistas do Fundo.

Parégrafo 7¢: Considera-se relevante qualquer deliberagdo da assembleia geral ou do administrador,

ou gualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou econdmico-
financeire ocorrido ou relacionado ac fundo que possa influir de modo panderdvel: (a) na cotacdo
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das cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciadas; (b} na decisdo dos investidores de comprar,
vender ou manter as cotas; e {¢) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitas increntes
a condigdo de titular das catas ou de valores mobilidrios a elas referenciagos. '

Artigo b5: As informacgdes prestadas cu divulgadas pelo FUNDO deverdo estar em conformidade com
o relatorio anual ou o relatério semestral protocolizado na CVM, conforme o caso.

Paragrafo 12: O ADMINISTRADOR, em conjunto com o GESTOR, deverd enviar simultaneamente a
CVM exemplares de guaisguer comunicagdes relativas ac FUNDO que tenham sido divulgadas para
os Cotistas ou terceiros.

Paragrafo 22: Se alguma informacio do FUNDO for divulgada cam incorregdes ou impropriedades
que possam induzir o Cotista a erros de avaliacio, o FUNDO utilizar-se-a do mesmo veicule de
divulgagdo no gual foi prestada a infarmacdo errénea para republicar carretamente a informagdo,
constando da retificagdo, de modo expresso, que a informagio esta sendo republicada para fins de
corregdo de informacgbes erroneas ou improprias anteriormente publicadas, conforme determinagao
da CWM.

CAPITULO XVI - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 66: O exercicio social do FUNDO tem duracdc de 12 {doze] meses, com inicio em 12 de janeiro
e término em 31 de dezembro de cada ano.

Artigo 67: A apresenlacdo, pelo Cotista, do Termao de Adesdo ao Regulamentc devidarmente firmado,
constitui sua expressa ciéncia e concordancia com tedos os Artigos do presente Regulamento, a cujo
cumprimento estard obrigado.

Artigo 68: Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz
exercera os direitos e cumprird as obrigag8es, perante o ADMINISTRADCR, que cabiam ao de cujus
ou 2o incapaz, ohservadas as prescricdes legais.

Artigo 69: Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia a

qualguer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agdes judiciais
relativas ao FUNDO ou a questfes decorrentes da aplicagdo deste Regulamento.
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ANEXO | - SUPLEMENTO DA 1° EMISSAQ DE COTAS DO
MCL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ N2 12.288.012/0001-42

Este Suplemento se refere a 1° emissdo de Cotas do FUNDO, gue é regulado por seu Regulamento,
do qual este Suplemento & parte integrante, ¢ tem por objetiva estabelecer as regras a seguir

descritas:

1. PrAZO De DURACAG DO FUNDO. O Prazo de Duragdo do FUNDO € de 50 (cinguenta) anos, contados

da data da primeira integralizacdio de Cotas, podendo ser prorrogado por mais 2 (dois) anos
mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

2. QuanTIDADE. Serdo emitidas até 2.000.000,00 (dois milhdes} de Cotas, as quais deverio ser
subscritas até o final do Periodo de Distribuicdo.

3. DisTRIBUICAC E PERIODO DE DISTRIBUICAO. A distribuigiic de Cotas do FUNDO, ofertadas publicamente
em regime de esforgos restritos, nos termes da Instrugdc CVM 476/09, ser liderada pelo
ADMINISTRADQR, em regime de melhores esfargos, que poderd contratar terceiros devidamente
habilitados para prestar tais servicos sempre em conformidade com o regulamento e com a

regulamentacdo aplicavel.

3.1. Curante o Periodo de Distribuicdo, o ADMINISTRADOR {cu terceiros contratados) acessard
investidores, celebrard ofs) Instrumento(s} Particular{es} de Compromisso de Investimento com
investidores e esses subscreverac Cotas. Neste ato, ofs) investidor{es) devera(do) firmar o Termo de
Adesdo ao Regulamento e outorgar a Procuragdo ao ADMINISTRADOR.

3.2, Case a totalidade das Cotas da 12 Emissdo ndo seja subscrita e integralizada até o final do
respectivo Periodo de Distribuicdo, o ADMINISTRADOR em conjunto com o GESTOR poderic
cancelar o saldo de Cotas ndo subscritas e integralizadas sem necessidade de aprovagdo em

Assembleia Geral de Cotistas.

3.3. O Periodc de Distribuicdo das Cotas do FUNDO é de 6 (seis) meses, contado da data do registro
do FUNDO na CVM.

3.4. A critério do ADMINISTRADOR, atingido o patamar minimo de distribuicdo de 100.000,00 (cem
mil) Cotas poderd se dar por encerrado o periodo de distribuicdo de colas do FUNDO. O saldo nio

colocado podera ser cancelado.

4. VALOR DE SUBSCRICAD. O valor unitdrio Inicial das Cotas, na Data de 1° Emissdo das Cotas, é de RS
1.000,00 {mil reais}.

5. VALOR MINIMO DE SUBSCRICAQ. O valar minimo de subscricdo de Cotas no Periodo de Distribuigo é
de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais}, ndo havendo limite maximo de subscri¢io por investidor.

6. INTEGRALIZACAD. As Cotas deverdo ser integralizadas na medida em que acorrerem chamadas para
integralizagdc por parte do ADMINISTRADOR nos termos deste Regulaments e dos respectivos
Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento. As chamadas para integralizagao das
Cotas ocorrerdc em decorréncia do surgimento de investimentos a serem realizados pele FUNDO ou
necessidade de realizacdo de investimentos em projetos em andamento, nos termas do
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Regulamento e a exclusivo critério do GESTOR. Poderdo ainda ser realizadas chamadas para
integralizagdo em decorréncia da necessidade de recurses para fazer frente as despesas e encargos
do FUNDO,

6.1. O descumprimento da obriga¢io de integralizar Cotas do FUNDO subscritas pelo{s} Cotista(s) nos
termos do Regulamento e Compromissa de Investimento do FUNDQ podera ensejar a utilizagio de
ludas as medidas legais cabiveis para o cumprimento da obrigagdc ora assumida, sem prejuize da
possibilidade de conversdo das Cotas subscritas em classe de Cotas com restricdo de direitos
politicos, nos termos do Compromisse de Investimento.

7. AMORTIZACOES E RESGATE. O resgate das Cotas ocarrerd ao final do Prazo de Duragdo do FUNDO ou
por ocasido das amortizagdes previstas no Regulamento.

Termos e condigbes definidos no Regulamento lerdo o mesmo significado ali atribuido guando
utilizados neste Suplemento.

O presente Suplemento devera ser registrado no Servigo de Registro de Titulas e Documentos da
Comarca de 530 Paulo, Estado de Sdo Paulo.
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ANEXO |1 - SUPLEMENTO DA 2° EMISSAO DE COTAS DO

MCL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

W 0o Pessga T

CNPJNe12.288.012/0001-42

Este Suplemento se refere & 2° emissdo de Cotas do FUNDQ, que é regulado por seu Regulamento,
do qual este Suplemento é parte integrante, e tem por objetivo estabelecer as regras a seguir
descritas:

1. Prazo D DuracAo DO FUNDO. C Prazo de Curagiio do FUNDO é de 50 (cinquenta) anos, contados
da data da primeira integralizacdo de Cotas, podendo ser prerrogado por mais 2 (dois) anos
mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

2. QUANTIDADE. Serdo emitidas até 2.000.000 (dois milhdes) Cotas, as quais deverdo ser subscritas até
o final do Periodo de Distribuicdo.

3. DisTRIBUICAO E PERIODO DE DISTRIBUICAO. A distribui¢do de Cotas do FUNDD, ofertadas publicamente
em regime de esforgos restritos, nos termos da Instru¢ic CVM 476/09, serd liderada pelo
ADMINISTRADOR, em regime de melhores esforgos, que podera contratar terceiros devidamente
habilitados para prestar tais servicos sempre em conformidade com o regulamento e com a
regulamentacdo aplicavel,

3.1. Durante o Periodo de Distribuigdo, o ADMINISTRADOR (ou terceiros contratados) acessard
investidores, celebrara ofs) Instrumento(s) Particularies} de Compromisso de Investimento cam
investideres e esses subscreverdo Cotas. Neste ato, o(s) investidor{es} devera(&o} firmar o Termo de
Adesdo ao Regulamento e outorgar a Procuragdo ao ADMINISTRADOR.

3.2. Caso a totalidade das Cotas da 22 Emissdo ndo seja subscrita e integralizada até ¢ final do
respectivo Pericdo de Distribuicie, o ADMINISTRADOR em conjunto com o GESTOR poderio
cancelar o saldo de Cotas naa subscritas ¢ integralizadas sem necessidade de aprovacio em Geral de
Cotistas.

3.3. O Periodo de Distribui¢do das Cotas do FUNDO é de & (seis} meses, contado da data da
Assembleia que deliberou pela 22 Emissdo de Cotas.

3.4. A critério do ADMINISTRADOR, atingido o patamar minimo de distribuicdu de 10.000 (dez mil)
Cotas poderd se dar por encerrado ¢ pericdo de distribuicio de ¢otas do FUNDO. O saldo ndo

colocada podera ser cancelado.

3.5. Data da 2° Emissdo das Cotas: a data da primeira integralizacdo de Cotas da 22 Fmissdo em
fungdo de chamadas para a integralizagdo de Cotas, nos termos deste Suplemento.

4. VALOR DE SUBSCRICRO. O valor unitdrio inicial das Cotas, na Data de 2* Emissdo das Cotas, ¢ de RS
1.000,00 {mil reais).

5. VALOR MINIMO DE SUBSCRICAO. O valor minimo de suhbscricdo de Cotas no Periodo de Distribuicdo &
de RS 1.000.000,00 {um milhdo de reais), ndo havendo limite maximo de subscricio por investidor.

6. INTEGRALIZACAD, As Cotas deverdo ser integralizadas na medida em que ocorrerem chamadas para
integralizacdo por parte do ADMINISTRADOR nos termos deste Regulamento e dos respectivos
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Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento. As chamadas para integralizagdo das
Cotas acarrerdo em decorréncia do surgimento de investimentos a serem realizados pelo FUNDO ou
necessidade de realizagdo de investimentos em projetos em andamento, nos termos do
Regulamento e a exclusivo critério do GESTOR. Poderdo ainda ser realizadas chamadas para

integralizagdo em decorréncia da necessidade de recursos para fazer frente s despesas e encargos
do FUNDO.

6.1. O descumprimente da obriga¢do de integralizar Cotas do FUNDO subscritas pelo{s) Cotista{s} nos
termas da Regulamento e Compromisso de Investimento do FUNDQ poderéd ensejar a utiliza¢do de
tedas as medidas legais cabiveis para ¢ cumprimente da obrigacdo ora assumida, sem prejuizo da
possibilidade de conversdo das Cotas subscritas em classe de Cotas com restricio de direitos
politicos, nos termos do Compromisso de Investimento.

7, AMORTIZACOES € RESGATE. O resgate das Cotas ocorrerd ao final do Prazo de Duragdc do FUNDO ou
por ocasido das amortizagdes previstas no Regulamento.

Termos e condigGes definidos no Regulamento terdo o mesmo signhificado ali atribuido guando
utilizados neste Suplemento.

O presente Suplemento deverd ser registrado no Servico de Registro de Titulos e Documentos da
Comarca de S30 Paulo, Estado de S3o Paulo.
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ANEXQ 11l - SUPLEMENTO DA 3 EMISSAQ DE COTAS DO

M~
~3 Ly MCL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
M _§_f
o~ I CNPJ Ne 12.288.012/0001-42
) o
o
o -(5—) ste Suplemento se refere a 3° emissao de Cotas do FUNDO, que € regulado por seu Regulamento,
o

Ho qual este Suplemento € parte integrante, e tem por cobjetivo estabelecer as regras a seguir
Hescritas:

1. PRAZO De DURAGAOC DO FUNDOQ. O Prazo de Duracio do FUNDO é de 50 (cinquenta) anos, contados
da data da primeira integralizacao de Cotas, podendo ser prorrogado por mais 2 (dois) anos
mediante deliberacio da Assembleia Geral de Cotistas.

2. QUANTIDADE, Serdc emitidas até 1.000 (mil) Cotas, as quais deverdo ser subscritas até o final do
Periodo de Distribuicdo.

3. DisTRIBUICAQ E PERIODO DE DISTRIBUICAO. A distribuigdo de Cotas do FUNDO, ofertadas publicamente
em regime de esforgos restritos, nos termes da Instrugdo CVM 476/09, sera liderada pelo
ADMINISTRADOR, em regime de melhores esforgos, que poderd contratar terceiros devidamente
habilitados para prestar tais servigos sempre em conformidade com o regulamento e com a
regulamentagdoc aplicavel.

3.1. Durante o Periodo de Distribuicdo, o ADMINISTRADOR {ou terceires contratados) acessara
investidores, celebrard ofs) Instrumento(s) Particularies} de Compromisso de Investimento com
inveslidores e esses subscreverdo Cotas. Neste ato, ofs) investidor{es) deverd(3o) firmar o Termo de
Adesdo ao Reguiamento e outorgar a Procuragdo ac ADMINISTRADOR.

3.2. Caso a totalidade das Cotas da 32 Emissdo ndo seja subscrita e integralizada até o final do
respectivo Periodo de Distribuicdo, o ADMINISTRADOR em conjunrto com o GESTOR poderio
cancelar o saldo de Cotas ndo subscritas e integralizadas sem necessidade de aprovacio em Geral de
Cotistas.

3.3. O Periodo de Distribuicdo das Cotas do FUNDQ é de & (seis) meses, contado da data da
Assembleia gue deliberou pela 32 Emissdo de Cotas, podendao ser prorrogado por igual periodo.

3.4. A critério do ADMINISTRADOR, atingido o patamar minimo de distribuicio de 1.000 {mil) Cotas
podera se dar par encerrado o periodo de distribuicdo de cotas do FUNDO. O saldo n3o colocado
podera ser cancelado.

3.5. Data da 3" Emissdo das Cotas: a data da primeira integralizacio de Cotas da 32 Emissio em
funcdo de chamadas para a integralizagdo de Cotas, nos termaos deste Suplemento.

4, VALOR DE SUBSCRICAO, O valor unitdrio inicial das Cotas, na Data de 3" Emissdo das Cotas, é de RS
1.000,00 {mil reais}.

5. VaLor Minimo pe SuBscrICAD, O valor minimo de subscrigdo de Cotas no Periodo de Distribuicio é
de RS 1.000.000,00 {um milhda de reais), ndo havendo limite maximo de subscricio por investidor.

6. INTEGRALIZAGAD. As Cotas deverdo ser integralizadas na medida em que ocorrerem chamadas para
integralizacdo por parte do ADMINISTRADOR nos termos deste Regulamento ¢ dos respectivos
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Instrumentos Particulares de Compromisse de Investimento. As chamadas para integralizagdo das
Cotas ocorrerdo em decorréncia do surgimento de investimentos a serem realizados peio FUNDO ou
necessidade de realizagdo de investimentos em projetos em andamento, nos termos do
Repulamento e a exclusivo critério do GESTOR. Poderdo ainda ser realizadas chamadas para
integralizacdo em decorréncia da necessidade de recursos para fazer frente as despesas e encargos
do FUNDO,

6.1. O descumprimento da cbrigagda de integralizar Cotas do FUNDO subscritas pelo{s) Cotista(s) nos
termos de Regulamento e Compromisso de investimento do FUNDO poderd ensejar a utilizagdo de
todas as medidas legais cabiveis para ¢ cumprimento da cobrigagdo ara assumida, sem prejuizo da
possibilidade de conversic das Cotas subscritas em classe de Cotas com restrigdo de direitos
politicos, nos termaos do Compromisso de Investimento.

7. AMORTIZACOES E RESGATE. O resgate das Cotas ocorrera ao final do Prazo de Duragdo do FUNDO ou
por ocasido das amortizagdes previstas no Regulamento.

Termos e condigdes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido quando
utilizados neste Suplemento,

O presente Suplemento deverd ser registrado no Servigo de Registro de Titulos e Documentos da
Comarca de Sao Paulo, Estado de 530 Paulo.
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